
I signoridellacassa
Unaricettadi solidità
pervincerein Borsa

di ADRIANO BARRÌ

I
n un mercato ancora dominato
dall’incertezza dopo l’annuncio
del Liberation Day di Donald

Trump e l’escalationdelle tensioni

geopolitiche, le ultime tra India e

Pakistan, gli investitori tornanoa

guardarecon attenzioneallasolidità
finanziariadellesocietàquotate.

Il messaggioèchiaro:la liquidità, in
momenti distresscomequelli attua-

li, rappresentaunveroeproprio air-

bag capacedi assorbiregli urti im-

provvisi del mercato.Societàcon bi-

lanci robustieunaposizionedicassa

netta consistenteoffrono non solo

maggioresicurezzaai loro azionisti,
ma hannoanchelapossibilità di co-

gliere opportunità di crescitao af-
frontare serenamenteeventualifasi

di crisi.

L’Economiadel Corrieredella Sera

hamessosottoosservazionei titoli di

PiazzaAffari con le maggiori dispo-

nibilità liquide, riportati nella tabella

afianco, individuando quelleazien-

de cheafine 2024vantanounaposi-

zione finanziaria nettapositiva rile-

vante rispettoallacapitalizzazione.Si

trattadi societàsolide, alcune con

brand globali, che rappresentano

un’opzioneconcretapergli investito-

ri alla ricercadi sicurezzae crescita
sostenibile,specialmenteinun oriz-

zonte di medio-lungoperiodo.

Visioni internazionali

A guidarequestaspecialeclassifica
di liquidità troviamoduenomi di pe-

so internazionale: Stm e Tenaris.

Stm,colossoitalo-francesedeisemi-

conduttori, chiude il 2024con 2,91

miliardi di eurodi cassanetta,parial
16%dellacapitalizzazione.In unmer-

cato semprepiù dipendente da tec-

nologia e microchip,unasimileposi-

zione finanziariagarantisceal grup-

po ampiospaziodi manovraper in-

vestimenti in ricerca e sviluppo,
espansioneproduttivae acquisizioni

strategiche.Sul titolo gli analisti di
Citigrouphannoridotto da 27 a 25

euro il prezzoobiettivo,conferman-

do la raccomandazioneBuy.Gli ana-

listi vedonounacrescitadei ricavinel
secondosemestrerispetto al primo,
mahannoabbassatolestime dell’uti-
le perazionedel10%sul2025edel9%

sul 2026allalucedellapressionesul-

la marginalitàin uncontestoin cui le
tensioni commercialitra Usa edEu-

ropa restanoelevatenonostantel’ac-
cordo conil RegnoUnito.
Tenaris,leadermondiale nella pro-

duzione di tubi per l’industria ener-

getica, segue con una liquidità di
2,38miliardidi euro,circail15%della
capitalizzazione,undato significati-

vo in un settoreciclico ealtamente

sensibilealle dinamiche macroeco-

nomiche.

Tra i titoli industriali italiani brilla
Danieli,che vantaunacassanetta di
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2,03 miliardi, corrispondente addi-

rittura al 94,7%della capitalizzazio-

ne: eccellenzadi solidità finanziaria,

che rende il titolo estremamentein-
teressante agliocchidegli investitori

istituzionali.Uncasoeccezionale,ma
non pergli addetti ai lavori. Il grup-

po, per suanatura tendead essere
particolarmente patrimonializzato

per far fronte airischi di unbusiness
con un’esposizioneglobaleespesso
in Paesiarischio sulpianogeopoliti-

co. PerBancaAkrosil titolo èda«ac-

cumulare» conun il prezzoobiettivo
a 38 euro.Lasocietàsi èdapocoag-
giudicata l’appalto per la fornitura

tecnologica completa di un nuovo
stabilimento in Svezia.Secondogli

esperti,questoordine confermaDa-

nieli come«uno degli operatoride-

stinati a beneficiaremaggiormente
della mega-transizionegreendegli

impianti siderurgicieuropei».

Cementoliquido

Nonda meno è Buzzi Unicem,ope-

ratore leader nel cemento,con 808
milioni di euro disponibili, pari al

9,5% della capitalizzazionee Reply,

gruppodiconsulenza,con349milio-

ni di euro (5,9%delvaloredi merca-

to). Trai nomi piùnotiagliinvestitori

aldettagliospiccaMoncler,iconaita-

liana del lusso, che dispone di 231

milioni di euro di cassanetta (1,5%

dellacapitalizzazione):una posizio-

ne di liquidità chepermettedi soste-

nere la crescitainternazionalee af-

frontare con flessibilità le oscillazio-

ni della domandaglobaledi beni di

lusso.Non abbastanzaperò, percon-
vincere Hsbc che ha poco rivisto la

raccomandazionedaBuya Hold,con

prezzoobiettivo passatoda 66 a 60
euro.«Il marchioMonclerhaaspetti

specifici che dovrebberoaiutarlo a

navigareunpo’meglio l’attualecom-
plesso contesto macroeconomico.
Tuttavia,è quasiestate,il cuoredella

redditività ègeneratonelsecondose-

mestre eil quartotrimestreaffronte-

ràunabasedi confrontocomplessa»,
commentanoglianalisti in unanota.

I numeriraccontanounastoriasem-

plice ma fondamentale:la liquidità è

regina,soprattuttoquandoi mercati
attraversanofasidi tensione. Avere

risorse finanziarie immediate offre

non solo protezione da eventuali
shockimprovvisimaconsenteanche

di affrontareserenamentefasidi ral-

lentamento economicoo recessione,

guardandoal futuro con capacitàdi
investimento.

©RIPRODUZIONERISERVATA

Avereampie
disponibilità liquide,
garantiscenon soloda
possibili frizioni di

mercato,ma ancheda
rallentamenti economici
L’interesseè
trasversaleavari
settori,si vadai
semi-conduttori,
all’impiantistica,
fino allamoda

I listini ancoraallepresecon

le tensionigeopolitiche.Da

StmaTenaris,daBuzzi

UnicemaMonclereDanieli

eccole societàdove«cashis

king».La liquidità fa daair

bagepuòanchefavorire

nuoveacquisizioni
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La selezione
A.
S.

Unalistadititoli con disponibilitàdicassanettaafine2024.In ordinedi posizionefinanziaria

Prezzo Capitaliz. Cassanetta Cassanetta Rendim. Perf.
Società corrente (mln/euro) (mln/euro) sucapitaliz. dividendi 2025

Stm 20,0 18.245 2.914,0 16,0% 1,6% -16,4%

Tenaris 14,9 15.812 2.381,0 15,1% 4,0% -18,7%

5Danieli 32,2 2.151 2.036,0 94,7% 1,0% 31,3% 202
Buzzi Unicem 47,9 8.539 808,0 9,5% 1,5% 33,5% oigga
Reply 158,2 5.879 349,0 5,9% 0,7% 3,0%

m6ledCementirHolding 15,0 2.311 287,3 12,4% 1,9% 41,4% itaD
Moncler 55,2 14.970 231,0 1,5% 2,3% 8,2% .ereir
El En 9,1 730 110,8 15,2% 2,4% -22,6% roCled
Avio 20,2 505 90,1 17,8% 0,7% 43,5% aim
Gefran 9,1 126 34,2 27,3% 4,9%

o
-0,2% nocE’Sanlorenzo 29,1 1.017 24,5 2,4% 3,5% -11,8% LenoiAeroportoBologna 8,5 300 5,4 1,8% 5,7% 14,5% zarob

Pharmanutra 54,0 520 4,8 0,9% 1,8% -0,4% ale:etCembre 50,0 861 2,0 0,2% 3,7% 18,6% noF

Microchip
Jean-MarcChery,ceo
di StMicroelectronics

Fashion
RemoRuffini,

amministratoredelegato
di Moncler

Edilizia
Pietro Buzzi,numerouno

di BuzziUnicem
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