
 
 
  

 
 
 
 
 
  
 

 

PHARMANUTRA S.P.A.:  
IL CDA APPROVA IL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE   

 AL 31 MARZO 2026 
 

UN ALTRO TRIMESTRE DI CRESCITA A DOPPIA CIFRA,  
SPINTA DA UN’OTTIMA PERFORMANCE SIA DEL MERCATO ITALIANO CHE DEL BUSINESS ESTERO. 

 
 

 RICAVI DEL PERIODO € 33,4 MILIONI, IN AUMENTO DEL +24,5% RISPETTO AL 2025 
 RISULTATO OPERATIVO LORDO € 6,2 MILIONI (+25,8% RISPETTO AL 2025) 
 UTILE NETTO DEL PERIODO € 3,5 MILIONI (+ 41,9% RISPETTO AL 2025) 
 FLUSSI DI CASSA GENERATI DALLA GESTIONE OPERATIVA PER € 1,9 MILIONI 

 
 

Pisa, 11 maggio 2026 – Il Consiglio di Amministrazione di Pharmanutra S.p.A. (MTA; Ticker PHN), azienda 
specializzata nel settore dei complementi nutrizionali a base di ferro e minerali e dei dispositivi medici per 
muscoli e articolazioni, riunitosi in data odierna, ha approvato il Resoconto Intermedio di Gestione al 31 

marzo 2026 (non sottoposto a revisione contabile).  

 
Roberto Lacorte, Vicepresidente e AD di Pharmanutra S.p.A., ha commentato: “Siamo lieti di condividere un 
nuovo e significativo aggiornamento infrannuale sui risultati della Società, con un primo trimestre che conferma un 
percorso di crescita solida e di qualità. I risultati conseguiti riflettono la progressiva e concreta efficacia degli 
investimenti realizzati negli ultimi due anni, a supporto dei principali driver di sviluppo strategico del business. Queste 
linee di crescita stanno contribuendo in misura rilevante anche al miglioramento della marginalità, confermando la 
validità delle scelte industriali e strategiche intraprese. In questo contesto, un motivo di particolare soddisfazione è 
la capacità dell’azienda di continuare a esprimere resilienza, continuità operativa e solidità delle performance, 
nonostante uno scenario internazionale caratterizzato da persistenti tensioni geopolitiche e da una crescente 
complessità dei mercati. Ancora una volta, quindi, Pharmanutra può guardare al futuro con fiducia, facendo leva su 
fondamenta solide che consentono di sostenere ulteriori percorsi di crescita e nuove iniziative di sviluppo ed 
espansione.” 
 
 



 
 
  

 
 
 
 
 
  
 

 

RISULTATI CONSOLIDATI AL 31 MARZO 2026 

 

 
 

 
 

RICAVI DELLE VENDITE 
I ricavi netti consolidati al 31 marzo 2026 ammontano a Euro 32,7 milioni rispetto a Euro 26,4 milioni al 31 
marzo 2025, con un incremento del 24%.  
I ricavi del business “As is”, ovvero escluse le nuove business unit, aumentano rispetto allo stesso periodo 
dell’esercizio precedente sia sul mercato italiano (+15% circa) che sui mercati esteri (+32%). L’incremento dei 
ricavi del mercato italiano deriva dall’implementazione della nuova struttura commerciale iniziata a gennaio 
2026, mentre l’incremento dei ricavi dei mercati esteri è positivamente influenzato dalle dinamiche temporali 
di acquisizione degli ordini da parte dei distributori. 
I ricavi delle nuove business unit aumentano significativamente rispetto al 31 marzo 2025 (+108% circa), in 
particolare per Pharmanutra USA. 
I volumi di vendita dei prodotti finiti al 31 marzo 2026, pari a circa 3,7 milioni di pezzi, aumentano del 22% 
circa rispetto al 31 marzo 2025 (3 milioni di pezzi). 
 

DATI ECONOMICI (€/milioni) 2026 % 2025 % Variazioni
RICAVI 33,4 100,0% 26,8 100,0% 24,5%

RICAVI DELLE VENDITE 32,7 97,9% 26,4 98,4% 24,0%

RISULTATO OPERATIVO LORDO 6,2 18,6% 4,9 18,4% 25,8%

UTILE DELL'ESERCIZIO 3,5 10,3% 2,4 9,1% 41,9%

EPS - UTILE PER AZIONE BASE (Euro) 0,36 0,25 42,2%

DATI PATRIMONIALI (€/milioni) 31/3/2026 31/12/2025 Variazioni
CAPITALE INVESTITO NETTO 62,6 59,8 2,8

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 11,9 11,4 0,5

PATRIMONIO NETTO (74,5) (71,2) 3,2



 
 
  

 
 
 
 
 
  
 

 

 
 
Ricavi delle vendite - Italia 
I ricavi realizzati sul mercato italiano, pari a Euro 19,8 milioni (Euro 17,3 milioni al 31 marzo 2025) evidenziano 
un incremento del 14,7% circa con una incidenza sui ricavi netti complessivi del 60,7% rispetto al 65,5% dello 
stesso periodo dell’esercizio precedente.  
 
Ricavi delle vendite - Estero 
I ricavi derivanti dalle vendite sui mercati esteri ammontano a Euro 12,9 milioni rispetto a Euro 9,1 milioni al 
31 marzo 2025 con un significativo incremento del 41,5% e un’incidenza sul fatturato complessivo che passa 
al 39,3% dal 34,5% al 31 marzo 2025.  
L’Europa (Italia esclusa) si conferma il mercato con la maggiore incidenza sui ricavi esteri; cresce inoltre il 
contributo dell’Estremo Oriente e del Nord America, per effetto dell’aumento delle vendite in Cina (Euro 1,1 
milioni rispetto a Euro 0,7 milioni del 31.3.25) e Stati Uniti (Euro 0,8 milioni rispetto a Euro 0,1 milioni).  
 
 

Contributo delle nuove BU
€/1000 2026 2025 Δ Δ% 2026 2025

Ricavi Italia AS IS 19.456 16.972 2.484 14,6% 59,5% 64,3%
Ricavi Nutrition 385 318 67 21,1% 1,2% 1,2%
Ricavi Italia 19.841 17.290 2.551 14,8% 60,7% 65,5%
Ricavi Estero AS IS 10.958 8.307 2.651 31,9% 33,5% 31,5%
Ricavi Nuove BU 1.908 786 1.122 142,7% 5,8% 3,0%
Ricavi Estero 12.866 9.094 3.773 41,5% 39,3% 34,5%
Ricavi AS IS 30.414 25.279 5.135 20,3% 93,0% 95,8%
Ricavi Nuove BU 2.293 1.104 1.189 107,7% 7,0% 4,2%
Tot. Ricavi 32.707 26.384 6.324 24,0% 100% 100%

Incidenza



 
 
  

 
 
 
 
 
  
 

 

 
 

Il processo di internazionalizzazione è proseguito nel corso del primo trimestre 2026 con la definizione del 
contratto con la multinazionale francese PiLeJe per la distribuzione di Sideral®Forte e Sideral®Oro in Francia 
e Svizzera. La distribuzione dei prodotti inizierà a settembre 2026, consentendo al Gruppo di rafforzare la 
propria posizione in Europa e presidiare un mercato strategico per lo sviluppo futuro. 
 
RICAVI PER LINEA DI PRODOTTO 
L’analisi dei ricavi per linea di prodotto evidenzia la forte crescita della linea Sideral® (+28,9%), spinta 
dall’aumento del business sui mercati esteri, dove è ampiamente distribuita; inoltre, si registra una crescita 
significativa della linea Cetilar®, che raggiunge i 3 milioni di Euro con un incremento del 20,6% rispetto allo 
stesso periodo dello scorso anno e di Apportal®, i cui ricavi aumentano del 19,7%.  
 

 

Ricavi per area geografica
€/1000 2026 2025 Δ Δ% 2026 2025

Italia 19.841 17.290 2.551 14,8% 60,7% 65,5%
Totale Italia 19.841 17.290 2.551 14,8% 60,7% 65,5%
Europa 5.698 4.985 713 14,3% 17,4% 18,9%
Medio Oriente 2.571 1.990 581 29,2% 7,9% 7,5%
Estremo Oriente 1.450 831 620 74,6% 4,4% 3,1%
Nord America 1.205 285 920 323,5% 3,7% 1,1%
Sud America 335 172 163 94,5% 1,0% 0,7%
Altre 1.607 831 776 93,4% 4,9% 3,1%
Totale Estero 12.866 9.094 3.773 41,5% 39,3% 34,5%
Totale complessivo 32.707 26.384 6.324 24,0% 100% 100%

Incidenza

Ricavi per Linea Prodotto
€/1000 2026 2025 Δ Δ% 2026 2025

Sideral 22.064 17.114 4.950 28,9% 67,5% 64,9%
Cetilar 3.003 2.490 513 20,6% 9,2% 9,4%
Apportal 2.815 2.352 463 19,7% 8,6% 8,9%
Sidevit B12 652 407 245 60,1% 2,0% 1,5%
Ultramag 391 519 -128 -24,7% 1,2% 2,0%
Altri 778 713 65 9,2% 2,4% 2,7%
Strumentazioni medicali 2.306 2.077 229 11,0% 7,1% 7,9%
Materie prime e Semilavorati 698 711 -13 -1,8% 2,1% 2,7%
Totale 32.707 26.384 6.324 24,0% 100% 100%

Incidenza



 
 
  

 
 
 
 
 
  
 

 

RISULTATI ECONOMICI  

Il Risultato Operativo Lordo (EBITDA) del Gruppo Pharmanutra si attesta a Euro 6,2 milioni, (+ Euro 1,3 milioni 
rispetto al 31.3.2025) pari ad un margine sui ricavi del 18,6% (18,4% nello stesso periodo dell’esercizio 
precedente). 
 
Il Risultato netto del periodo è pari a un utile di Euro 3,5 milioni rispetto a Euro 2,4 milioni del 31 marzo 2025.  
 
L’ Utile Netto per azione al 31 marzo 2026 è di Euro 0,36 rispetto a Euro 0,25 del corrispondente periodo 
dell’anno precedente. 
 
La Posizione Finanziaria Netta al 31 marzo 2026 è positiva per Euro 11,9 milioni rispetto a Euro 11,4 milioni 
al 31 dicembre 2025. La gestione operativa del periodo ha permesso una generazione di liquidità di circa 
Euro 1,9 milioni, in linea con il 31 marzo 2025.  
 
EVENTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL 31 MARZO 2026 

Non si sono verificati eventi di rilievo. 
 
EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE 
I risultati dei primi mesi del 2026 confermano le previsioni di crescita dei ricavi rispetto all’esercizio 
precedente sia sul mercato italiano che sui mercati esteri, sia per il business ricorrente che per le nuove 
business unit. Grazie ad una solida capacità di resilienza, si attende inoltre un miglioramento della 
marginalità, destinata ad aumentare progressivamente nei prossimi esercizi, accompagnata da una 
significativa generazione di cassa.  
 
Con riferimento alla situazione geopolitica attuale e alle conseguenti tensioni internazionali, non si prevedono 
impatti significativi sul business per effetto del conflitto tra Stati Uniti ed Iran. 
 

******* 

Il resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 2026, non sottoposto a revisione contabile, sarà messo a 
disposizione del pubblico con le modalità e nei tempi previsti dalla normativa vigente. 

******** 



 
 
  

 
 
 
 
 
  
 

 

ATTESTAZIONE DEL DIRIGENTE PREPOSTO 

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, dott. Francesco Sarti, dichiara, ai sensi 
del comma 2 dell’articolo 154 bis del D.Lgs. 58/1998, che l’informativa contabile contenuta nel presente 
comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili. 

*** 
 
 

PROSPETTI CONTABILI (NON SOGGETTI A REVISIONE CONTABILE) 

 
Allegato 1 - Prospetto della Situazione Patrimoniale e Finanziaria consolidata 

Allegato 2 - Prospetto di Conto Economico consolidato e Conto Economico Consolidato Complessivo 

Allegato 3 - Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto consolidato 

Allegato 4 - Prospetto di Rendiconto finanziario consolidato 

*** 
 
  



 
 
  

 
 
 
 
 
  
 

 

Allegato 1 
SITUAZIONE PATRIMONALIE E FINANZIARIA CONSOLIDATA 

 

€/1000 31/03/2026 31/12/2025

ATTIVITA' NON CORRENTI 53.455                  52.331                  

Immobili, impianti e macchinari 24.074                   24.132                   

Attività immateriali 24.655                   24.475                   

Partecipazioni 4                               4                               

Attività finanziarie non correnti 280                          280                          

Altre attività non correnti 1.961                      1.287                      

Imposte anticipate 2.481                      2.153                      

ATTIVITA' CORRENTI 74.670                  72.902                  

Rimanenze 8.483                      8.852                      

Cassa e mezzi equivalenti 21.161                   18.575                   

Attività finanziarie correnti 7.843                      12.040                   

Crediti commerciali 28.260                   24.762                   

Altre attività correnti 8.394                      7.831                      

Crediti tributari 529                          842                          

TOTALE ATTIVO 128.125                125.233                

PATRIMONIO NETTO 74.474                  71.241                  

Capitale sociale 1.123                      1.123                      

Azioni proprie (5.897)                     (5.897)                     

Altre Riserve 76.089                   56.161                   

Riserve IAS (175)                        (36)                           
Risultato del periodo 3.456                      20.002                   

PATRIMONIO NETTO GRUPPO 74.596                  71.353                  

Patrimonio Netto di terzi (122)                        (112)                        

PASSIVITA' NON CORRENTI 22.256                  22.959                  

Passività finanziarie non correnti 14.439                   15.450                   

Fondi per rischi e oneri 1.687                      1.841                      

Fondi per benefits a dip.ti e amm.ri 6.130                      5.668                      

PASSIVITA' CORRENTI 31.395                  31.033                  

Passività finanziarie correnti 4.659                      5.064                      

Debiti commerciali 17.516                   19.897                   

Altre passività correnti 5.361                      4.517                      

Debiti tributari 3.859                      1.555                      

TOTALE PASSIVITA' 53.651                  53.992                  

TOTALE PASSIVITA' E PATR. NETTO 128.125                125.233                



 
 
  

 
 
 
 
 
  
 

 

Allegato 2 
CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO 

 
 

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO 

 

€/1000 2026 2025

TOTALE RICAVI 33.396                       26.822                       

Ricavi netti 32.707                       26.383                       
Altri ricavi 689                             439                             
COSTI OPERATIVI 27.187                       21.885                       

Acquisti di materie prime, di consumo e sussidiarie 1.500 1.659                          
Variazione delle rimanenze 754                             (1.469)                         
Costi per servizi 22.014 19.227                       
Costi del personale 2.524 2.121                          
Altri costi operativi 395 347                             
RISULTATO OPERATIVO LORDO 6.209                         4.937                         

Ammortamenti e svalutazioni 947 856                             
RISULTATO OPERATIVO 5.262                         4.081                         
SALDO GESTIONE FINANZIARIA -                             (28)                              

Proventi finanziari 252                             134                             
Oneri finanziari (252)                            (162)                            
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 5.262                         4.053                         

Imposte (1.817)                         (1.635)                         
Utile/(perdita) dell'esercizio 3.445                         2.418                         

Risultato netto di terzi (11)                               (18)                               
UTILE/(PERDITA) DELL'ESERCIZIO DEL GRUPPO 3.456                         2.436                         

Utile per azione base (Euro) 0,36                            0,25                            

€/1000 2026 2025

UTILE/(PERDITA) DELL'ESERCIZIO 3.456                  2.436                  
Utili (perdite) da applicazione IAS che  si riverseranno a CE
Utili (perdite) da applicazione IAS che non si riverseranno a CE (139)                    59                        
Utile/(perdita) complessivo dell'esercizio 3.317                2.495                

Di cui:
Utiile/(Perdita) complessiva di terzi (11)                       (18)                       
Utile/(perdita) compl. dell'esercizio del gruppo 3.328                  2.513                  



 
 
  

 
 
 
 
 
  
 

 

Allegato 3 
PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 

 

 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

€/1000 C. S. Az. proprie Altre ris. Ris.IAS
Ris. del 

periodo
PN Gruppo

Cap. e Ris. di 

terzi

Ris. di es. di 

terzi
PN di terzi

Patrimonio 

Netto

Saldo 1/1/26 1.123         (5.897)        56.161       (36)             20.002       71.353       (27)                  (85)                  (112)           71.241            

Altre variazioni (139)            (139)            -             (139)                 

Dest. risultato 20.001       (20.002)      (1)                 (84)                   85                    1                  -                  

Risultato del periodo 3.456          3.456          (11)                   (11)              3.445               

Differenza cambio -             (73)              (73)              -             (73)                   

Saldo 31/3/26 1.123         (5.897)        76.089       (175)           3.456         74.596       (111)                (11)                  (122)           74.474            

€/1000 C. S. Az. proprie Altre ris. Ris. IAS
Ris. del 

per.
PN Gruppo

Cap. e Ris. 

di terzi

Ris. del 

per. di terzi
PN terzi

Patrimonio 

Netto

Saldo 1/1/25 1.123         (4.564)        48.966       29               16.608       62.162       30               (57)             (27)             62.135            

Altre variazioni (249)            59               (190)            -             (190)                 

Dest. risultato 16.609       (16.608)      1                  (57)              57               -             1                       

Risultato del periodo 2.436          2.436          (18)              (18)              2.418               

Differenze cambio -             48               48               -             48                    

Saldo 31/3/25 1.123         (4.813)        65.623       88               2.436         64.457       (27)             (18)             (45)             64.412            



 
 
  

 
 
 
 
 
  
 

 

Allegato 4 
RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO 

 

 

€/1000- METODO INDIRETTO 2026 2025

Utile di esercizio del Gruppo 3.456 2.436

COSTI / RICAVI NON MONETARI

Ammortamento delle immobilizzazioni e svalutazioni 947 856

Accantonamento fondi per benefits ai dipendenti e amm.ri 278 242

Risultato di terzi (11) (18)

VARIAZIONI DELLE ATTIVITA' E PASSIVITA' OPERATIVE

Variazione fondi rischi e oneri non correnti (154) 30

Variazione fondi per benefits ai dipendenti e amm.ri 184 142

Variazione rimanenze 369 (1.494)

Variazione crediti commerciali (3.626) (1.774)

Variazione altre attività correnti (563) (1.594)

Variazione crediti tributari 313 (141)

Variazione altre passività correnti 852 447

Variazioni debiti commerciali (2.381) 982

Variazione debiti tributari 2.304 1.966

FLUSSO DI LIQUIDITA' GESTIONE OPERATIVA 1.968 2.080

Investimenti in attività imm.li, immobili, impianti e macchinari (1.002) (701)

Cessioni att. imm.li, immobili, impianti e macchinari 53
Variazione altre attività (674) 880

Variazione delle imposte anticipate (328) (223)

FLUSSO DI LIQUIDITA' GESTIONE INVESTIMENTI (1.951) (44)

Incremento/(decremento) mezzi patrimoniali (212) 107

Acquisti di azioni proprie (249)

Incrementi delle attività fin.rie (371)

Decrementi delle attività fin.rie 4.196 7.030

Incrementi passività fin.rie 5 800

Decrementi passività fin.rie (1.476) (1.009)

Incrementi passività fin.rie ROU 151 124

Decrementi passività fin.rie ROU (95) (128)

FLUSSO DI LIQUIDITA' GESTIONE FINANZIAMENTO 2.569 6.304

TOTALE VARIAZIONE DELLA LIQUIDITA' 2.586 8.340

Cassa e mezzi equiv. a inizio esercizio 18.575 15.494

Cassa e mezzi equiv.  a fine esercizio 21.161 23.834

VARIAZIONE DISPONIBILITA' LIQUIDE 2.586 8.340



 
 
  

 
 
 
 
 
  
 

 

Pharmanutra S.p.A. 
Fondata nel 2003 a Pisa da Andrea e Roberto Lacorte, Pharmanutra è la holding di un Gruppo internazionale attivo nella ricerca, sviluppo e 
commercializzazione di complementi nutrizionali, dispositivi medici e materie prime brevettate. Leader negli integratori a base di ferro, minerali e 
vitamine grazie alla Tecnologia Sucrosomiale® (SiderAL® e Apportal®) e player emergente nei dispositivi medici per la mobilità (Cetilar®), il Gruppo 
gestisce internamente l’intera filiera e si distingue per un solido portafoglio di brevetti, marchi ed evidenze cliniche. Pharmanutra è presente in oltre 
80 Paesi, con due controllate estere in USA e Spagna, e include anche le aziende Akern S.r.l. (bioimpedenziometria) e Athletica Cetilar S.r.l. 
(medicina sportiva). 
pharmanutragroup.com 
pharmanutra.it 
 
Per informazioni:  
Pharmanutra S.p.A. 
Via Campodavela 1 - 56122 Pisa 
Tel. +39 050 7846500 

Ufficio Stampa - Spriano Communication & Partners 
Via Santa Radegonda, 16 - 20121 Milano 
Tel. +39 02 83635708 

Simona Del Re 
s.delre@pharmanutra.it 
investorrelation@pharmanutra.it 

Matteo Russo 
mrusso@sprianocommunication.com 

Ufficio Stampa Interno 
press@calabughi.com 

Cristina Tronconi 
ctronconi@sprianocommunication.com 

 


